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Laureato con lode in Economia e Commercio presso l'Università di Pisa, dottore di 
ricerca presso la Scuola Superiore Sant’Anna di Pisa, dal 1992 è stato ricercatore di 
Finanza Aziendale presso la Facoltà di Scienze Bancarie, Finanziarie e Assicurative 
dell’Università Cattolica del Sacro Cuore di Milano e dal 2000 professore associato di 
Finanza Aziendale presso l’Università Cattolica del Sacro Cuore, sede di Piacenza; dal 
2005 è professore ordinario di Finanza Aziendale presso la Scuola Superiore Sant’Anna 
di Pisa.   

E’ stato titolare di numerosi corsi su temi di Finanza Aziendale e di Analisi Finanziaria a 
livello universitario e di dottorato. Attualmente, oltre a vari corsi su temi di Finanza 
Aziendale proposti agli allievi ordinari della Scuola Superiore Sant'Anna, è titolare dei 
corsi di “Finanza per l’innovazione” (laurea magistrale in Banca, Finanza Aziendale e 
Mercati Finanziari dell’università di Pisa), “Finanza Internazionale e Finanza per la 
Sostenibilità” (laurea magistrale in Banca, Finanza Aziendale e Mercati Finanziari 
dell’università di Pisa), “Corporate Finance” (laurea magistrale in Economics, congiunta 
Scuola Sant’Anna e Università di Pisa) e “Financing Innovation” (laurea magistrale in 
Management and Innovation, congiunta Scuola Sant’Anna e Università di Trento).   

Ha collaborato in vari corsi di Dottorato di Ricerca (presso l'Università Cattolica, 
Università di Pisa e della Scuola Superiore Sant'Anna); si segnala infine l’insegnamento 
in numerosi Master Universitari sui temi della valutazione degli investimenti e il 
finanziamento dell’innovazione (tra i quali i master “MAINS” e “GECA” della Scuola 
Superiore Sant’Anna, “Auditing e controllo interno” e “Finanza e Controllo di Gestione” 
dell’università di Pisa e “Chief Financial Officer” (Andaf e Univeristà di Pisa). 
Dal 2002 al 2016 è stato docente e responsabile scientifico del programma di Credit Risk 
Management di ABI formazione. Dal 2005 al 2018 è stato coordinatore e quindi direttore 
del Master Universitario di secondo livello in Management, Innovazione e Ingegneria dei 
Servizi (MAINS) della Scuola Superiore Sant’Anna. 

È autore di numerose pubblicazioni scientifiche, realizzate su temi di finanza aziendale, 
in particolare nell’ambito della valutazione del rischio di credito, della corporate 
governance, del capital budgeting, della valutazione e il finanziamento delle imprese 
innovative (si veda l’elenco allegato). Ha partecipato in qualità di relatore a numerosi 
convegni nazionali e internazionali.  



È membro dell’editorial Board del Journal of Management and Governance e di 
Sustainability, svolge inoltre attività di referaggio per numerose riviste internazionali, 
tra le quali Corporate Governance: An International Review, Journal of Business Ethics, 
Journal of Management and Governance; European Financial Management; North 
American Journal of Economics and Finance; Review of Financial Economics, Small 
Business Economics: An International Journal; The Financial Review; The Quarterly 
Review of Economics and Finance.   

È dottore commercialista, iscritto all’Ordine di La Spezia dal 1989, e revisore contabile. 
Svolge attività di consulenza su temi di Finanza Aziendale, è membro di collegi sindacali 
e ricopre il ruolo di commissario giudiziale e curatore per alcune procedure concorsuali.  

È stato inoltre co-fondatore di FRM Consulting, spinoff specializzata nella valutazione 
del rischio di credito e risk management, che ha svolto in particolare consulenza 
nell’ambito dello sviluppo di sistemi di rating interno; ha effettuato varie esperienze sul 
tema della valutazione d'azienda, anche per l’ammissione alla quotazione e di advisor in 
operazioni di privatizzazione. Ha svolto attività di consulenza in merito alla congruità di 
operazioni di finanza straordinaria effettuate da imprese quotate.  

È stato tra i fondatori di SAMBA, acceleratore per imprese innovative e club di 
investimento promosso dall’associazione Alumni della Scuola Superiore Sant’Anna. È 
stato membro del consiglio di amministrazione di Spedia S.p.A., società costituita per 
promuovere il marketing territoriale nella provincia di La Spezia ed in seguito membro 
dell’advisory board del comune di La Spezia.   
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Elenco delle principali pubblicazioni 

 

58 (with Ivan Miroshnychenko, Alfredo De Massis e Francesco Testa), Family firms 
and environmental performance: A meta-analytic review, Family Business 
Review, 2022, DOI:10.1177/08944865211064409 

57 (with Jonathan Taglialatela and Francesco Testa), The ESG performance of Post-
M&A target firms, CGRM 2021 Conference - Corporate Governance & Risk 
Management in Financial Institutions, Roma-Bari, September 24th 2021.  

56 (with Jonathan Taglialatela), Forsake not an old friend: prior co-investments and 
the performance of European venture capital syndicates. ADEIMF Conference, 
Palermo, September 11th 2021 & Word Finance & Banking Symposium, 
Budapest, December 17th-18th 2021.  

55 (with Jonathan Taglialatela), Patents and small business risk: Longitudinal 
evidence from the global financial crisis, Journal of Small Business and Enterprise 
Development, 2021, p. 1-14, DOI: 10.1108/JSBED-05-2021-0203 

54 (with Ivan Miroshnychenko, Alfredo De Massis e Danny Miller), Family Business 
Growth Around the World, Entrepreneurship Theory and Practice, 2021, Vol. 45 
(4), pag. 682-708. DOI: 10.1177/1042258720913028. 

53 (with Gianluca Guidi), ESG news and stock market returns of S&P500 Shares - 
Submitted, ADEIMF Conference, September 11th 2020. 

52 (with Ivan Miroshnychenko e Francesco Testa), Family firms and environmental 
performance: A meta-analytic review. IFERA 2020 Conference, 20-22 June, 202.  

51 (with Ivan Miroshnychenko e Francesco Testa), A Global Study of the Link 
between Board Policies and Greenwashing. Academy of Management 
Proceedings Vol. 2019, No. 1, Boston, 2019. 
doi.org/10.5465/AMBPP.2019.14777abstract 

50 (with Alfredo De Massis e Ivan Miroshnychenko), Investment Opportunities and 
R&D Investments in Family and Nonfamily Firms. R&D Management, p.1-15, 
2019. https://doi.org/10.1111/radm.12392 

49 (with Ivan Miroshnychenko e Francesco Testa), Disentangling the effects of 
board policies on greenwashing practices. To be presented at the European 
Academy of Management Annual Conference, Lisbon (Portugal), 26-28 June, 
2019 and the Academy of Management, Boston, August 2019.  

48 (with Ivan Miroshnychenko e Francesco Testa), Corporate Governance and 
Environmental Performance: A Systematic Overview, in Sabri Boubaker & Duc 
Khuong Nguyen (Eds), Ethics, ESG and Sustainable Prosperity, World Scientific 
Publishing, 2019, DOI: /10.1142/11460. 



47 (with Stefano Bozzi), Family Firm Heterogeneity and CEO Compensation in 
Continental Europe, Journal of Economics and Business, 2018, p. 1-18. DOI: 
10.1016/j.jeconbus.2018.02.001.  

46 (with Danny Miller, Alfredo De Massis e Ivan Miroshnychenko), Family control 
and firm growth: Empirical evidence from Continental Europe. Presented at the 
European Academy of Management Annual Conference, Reykjavik (Iceland), 19-
22 June, 2018.  

45 (with Stefano Bozzi e Ivan Miroshnychenko), Firm Growth and Legal 
Environment, Economic Notes, 2018, p 1-24. DOI: 10.1111/ecno.12116.  

44 (with Marco Frey, Ivan Miroshnychenko e Francesco Testa), Does it pay to be a 
greenwasher or a brownwasher? Business Strategy and the Environment, 2018. 
DOI: 10.1002/bse.2058  

43 (with Ivan Miroshnychenko), The impact of investment opportunity set of a firm 
on the association between ownership concentration and R&D investments, 
2017, ICEIRD Conference, Salonicco.  

42 (with Stefano Bozzi e Ivan Miroshnychenko), Investor protection and CEO 
compensation in family firms, Corporate Ownership and Control, p. 17-29, 2017. 
DOI: 10.22495/cocv14i2art2.  

41 (with Ivan Miroshnychenko e Francesco Testa), Green practices and financial 
performance: A global outlook, Journal of Cleaner Production, 2017. DOI: 
10.1016/j.jclepro.2017.01.058. 

40 Come valorizzare le opportunità di crescita delle start-up italiane?, Harvard 
Business Review, 2016, marzo, p. 32.  

39 (with Jonathan Taglialatela), Do Patents Affect SMEs’ Performance? A 
Counterfactual Analysis, R&D Management Conference 2016, 3-6 July 2016, 
Cambridge.  

38 (with Stefano Bozzi and Guido Ferrarini), Measuring Compliance with Executive 
Remuneration Standards at Controlled Corporations, European Corporate 
Governance Network, 2016.  

37 (with Jonathan Taglialatela), La finanza aziendale a supporto della crescita delle 
imprese familiari, in Luca Anselmi e Nicola Lattanzi (a cura di), Il family business 
made in Tuscany, 2016, Franco Angeli, p. 363-382. ISBN 978-88-917-4412-8.  

36 (with Stefano Bozzi and Guido Ferrarini), Executive Remuneration Standards and 
the “Conformity Gap” at Controlled Corporations, Journal of Management and 
Governance, 2016. DOI: 10.1007/s10997-016-9366-0. 

35 (with Jonathan Taglialatela), The Relationship between Patents and Firm 
Performance: Evidence from changes in Credit Ratings of Italian SMEs, working 
paper, 2015, R&D Management Conference, Pisa. 



34 (with Ivan Miroshnychenko), R&D Investment and Corporate Growth in Europe, 
working paper, 2015. 

33 (with Ivan Miroshnychenko), Corporate Investments in Research and 
Development in Europe: Perspective on Family-controlled Firms. working paper, 
2015. 

32 Innovazione e rischio di credito durante la crisi finanziaria, Bancaria, 2015, pp.12-
19, vol. 71 (n. 2), ISSN 0005-46-23. 

31 (with Ivan Miroshnychenko) Innovation and Performance of Family Firms in 
Continental Europe, working paper, 2015 

30 (with Stefano Bozzi), Ownership structure, family control and CEO 
compensation: evidence from continental Europe, working paper, 2015, best 
paper at ADEIMF annual conference. 

29 I laboratori di innovazione, palestre formative contro la crisi, Harvard Business 
Review, 2014.  

28 Il passaggio critico della successione familiare, Harvard Business Review, 2013, 
maggio, p. 89. 

27 (with Lino Cinquini, Riccardo Giannetti, Andrea Tenucci), Models of Performance 
and Value Measurement in Service Systems, in Cinquini, Di Minin, Varaldo (a cura 
di), New Business Models and value creation: a Service Science Perspective, 
Springer, 2013, p. 105-125. ISBN 97888470-28371. 

26 (with Stefano Bozzi, Guidi Ferrarini e Cristina Ungureanu), Directors’ 
remuneration before and after the crisis: measuring the impact of reforms in 
Europe, in Corporate governance for listed companies: what’s new and what’s 
needed after the financial crisis, Cambridge University Press, 2013, p. 251-314.  
ISBN: 9781107040564.  

25 The evolution of family ownership in Italy: A survey of the literature, Brazilian 
Institute of Corporate Governance (IBGC), Governanca corporativa em empresas 
familiars, Saint Paul Editora, Sao Paulo, 2011.  p. 219-232   ISBN 978-85-8004-
047-0. 

24 (with Lino Cinquini, Riccardo Giannetti, Andrea Tenucci), Modelli di misurazione 
della performance e del valore nel sistema dei servizi, in Cinquini, Di Minin, 
Varaldo (a cura di), Nuovi modelli di business e creazione di valore: la Scienza dei 
Servizi, Milano, Springer, 2011.  

23 I parametri di performance nei sistemi di incentivazione basati su strumenti 
finanziari, in Franco Fontana (a cura di), Performance e incentivazione 
manageriale: un confronto tra pubblico e privato, Luiss University Press, 2011, p. 
47-68. ISBN 978-88-6105-060-0.  



22 (with Stefano Bozzi) CEO compensation and performance in family firms, 
presented at EFMA conference (Aarus, 2010); available on line at 
http://ssrn.com/abstract=1557321.  

21 (with Stefano Bozzi) Board compensation and ownership structure: Empirical 
evidence for Italian listed companies, Journal of Management and Governance, 
2009.  

20 (with Stefano Bozzi e Giovanni Madaro), CEO Stock Options and Risk Taking in 
the US Banking Sector, working paper, International Risk Management 
Conference 2009, Venezia.   

19 (with Stefano Bozzi) Struttura proprietaria e remunerazione del Consiglio di 
Amministrazione: un’analisi empirica sulle società quotate alla Borsa Valori di 
Milano, Conference Aidea 2007 on Dinamiche di sviluppo e di 
internazionalizzazione del family business, Milano, 18-19 ottobre 2007.  

18 (with Lorenzo Caprio), L’effetto del controllo familiare sulla performance delle 
imprese: una sintesi dell’evidenza empirica internazionale, Economia e Politica 
Industriale, vol. 33, n. 2, 2006, p. 43-58. ISSN: 1354-7798. 

17 La performance del settore aereo dai dati di borsa, in Macchiati A. e Piacentino 
D., Mercato e politiche pubbliche nell’industria del trasporto aereo, p. 31-54, Il 
Mulino, 2006.  

16 (with Lorenzo Caprio) The effect of family control on firm value and performance. 
Evidence from Continental Europe, European Corporate Governance Network 
(http://www.ssrn.com) e European Financial Management, Vol. 12, No. 5, 2006, 
p. 689–723.  

15 (with Silvia Rigamonti) IPOs sui Nuovi Mercati in Europa: evoluzione della 
struttura proprietaria e della corporate governance, in G. Giudici (a cura di) I 
'Nuovi Mercati' in Europa - La nascita, la crescita e il declino dei listini tecnologici 
del Vecchio Continente, Foxwell & Davies Italia, 2004 p. 133-183.  isbn 88-8448-
005-1 

14 Innovazione e caratteristiche finanziarie delle PMI nella provincia di Lodi, Camera 
di Commercio di Lodi, luglio 2004, p. 1-44.  

13 (with Giovanni Siciliano) Equity prices and the risk of expropriation: an analysis 
of the Italian stock market, European Corporate Governance Network, 2004.  

12 La dinamica innovativa delle imprese Lombarde: un’analisi per il periodo 1994-
2000, Milano Produttiva, Camera di Commercio di Milano, 2002.  

11 Le caratteristiche finanziarie delle Imprese innovative, Milano Produttiva, 
Camera di Commercio di Milano, 2002.  

10 L’innovazione nella provincia di Lecco. Alcune riflessioni sulla base delle domande 
di brevetto europeo depositate nel periodo 1994-2000, in AA.VV., Distretto 



industriale di Lecco. Un progetto di trasformazione verso la Net economy, 
Collana Smau Ricerche, Franco Angeli, 2002. isbn 88-464-3924-4   pag. 59-70. 

9 (with Lorenzo Caprio) Il consiglio di amministrazione, la rotazione degli 
amministratori e la performance dell'impresa: l'esperienza italiana in una 
prospettiva comparata, Quaderni di Finanza, n. 51, CONSOB, 2002.   

8 L’effetto del rischio di credito sul rendimento delle emissioni obbligazionarie: una 
verifica empirica sul mercato europeo, in Carlesi A. (a cura di), Finanza per 
l’innovazione, Franco Angeli, 2002.  ISBN 88-464-4062-5 p. 197-225 

7 Le fonti di finanziamento per l’innovazione, in Carlesi A. (a cura di), Finanza per 
l’innovazione, Franco Angeli, 2002, p. 127-196 

6 L’utilizzo delle previsioni a livello settoriale nei sistemi di rating interno, Atti del 
convegno annuale della Società Italiana di Statistica (SIS), giugno 2001, Roma, p. 
183-192 

5 Il ruolo delle garanzie nella protezione del credito bancario: un’analisi empirica 
su un campione di piccole e medie imprese, in Lorenzo Caprio - Gaetano Presti (a 
cura di) Le garanzie nel credito alle imprese: funzione economica, disciplina 
giuridica ed evidenze empiriche, Giappichelli, Torino, 2001.  ISBN 88-348-0884-
3.  P. 107-155. 

4 (with Lorenzo Caprio) Le risorse per lo start-up e per l’innovazione: il ruolo della 
finanza nella PMI, in Imprenditori e imprese. Genesi e sviluppo, a cura di Andrea 
Lipparini e Gianni Lorenzoni, Il Mulino, Bologna, 2000.  

3 (with Silvia Rigamonti) Stock index futures and the effect on cash market. 
Evidence from changes in index composition in Italy, European Financial 
Management Association (EFMA), June 2000, Athens, available at 
http://www.ssrn.com.  

2 La valutazione del rischio di credito. I modelli di previsione delle insolvenze, Il 
Mulino, Bologna, 2000. ISBN 978-88-15-07804-9. 

1 Manuale di Finanza Aziendale (Ed. M. Cattaneo) Ch. 11: La selezione dei progetti 
di investimento, p 311-336; Ch. 18: Dalla valutazione delle singole decisioni di 
investimento a quella del capitale di impresa, 455-474; Ch. 21: Valori di mercato, 
indicatori di borsa e metodi indiretti di valutazione del capitale d’impresa, p. 545-
572, Il Mulino, 1999. ISBN 978-88-15-06831-6.  
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